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La confianza se mantiene sin cambios en niveles
de expansion. Los problemas portuarios yla
climatologia adversahan quedado atras y el
doélar habria perdido algo deterreno. las
érdenes contintan disminuyendoy la demanda
interna y externa ha perdido intensidad
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La confianza se situara en positivoy las
ordenesganan dinamismo con un mayor
optimismo entre los empresarios.

EEUU Venta Viviendas
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Las ventas repuntaban mas de lo esperado, su
mayor nivel desde 2013. El crecimiento del
empleo, los bajos tipos definanciacidnyla
mejora del tiempo serianresponsables deeste
avance.
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Las confianzas noreaccionan negativamentea
la debilidad delos ultimos datos reales de
ventas al por menor y érdenes. Y lejos de lo
esperado, el indicede actividad del sector
terciarioaumentaba hasta 57.8 p., maximo
desde noviembre del pasadoafioy cotas de
fuerte expansidn econémica del sector .
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El indices sorprendia negativamente aunque
algunos componentes como las nuevas
érdenes, mejoran respecto al mes anterior, al
igual quelos inventarios perodada su
volatilidad son necesarios nuevos datos.
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La recuperacién de las preventas de viviendas
en EEUU, durante el mes de noviembre,
confirmaria queel bache vivido por las propias
ventas de viviendas nuevas y usadas en el
mismo mes seria temporal.

Comentarios a incluir por los usuarios.
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Los datos de gasto personal hansido
preocupantes, la meteorologia adversa puede
ser un importante factor restrictivo, pero
vemos como las familias prefieren aumentar
sus niveles de ahorro
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Las ventas de vivienda nueva estadounidenses
moderaran después de un muy buen mes en
febrero, no obstante, la reduccién delos tipos
hipotecarios, el crecimiento de la renta y del
empleo, deberia sustentarla demanda
residencial.




EEUU indice
CaseShiller % mensual

1,9
1,0
0,9
0,8
| "Il 24

12,0

54

SR EOEEE TEEE == SOEEEE
S geadaananRgnIIITIIgIsIigziane
200 dedczslodrE3dlpgacrsigabt>olde
8c5zRBs523533500520%52333858528%
288 §<§2“§"'Oz°w §<§2“§"’0sz 2

El preciode la vivienda en las 20 mayores
ciudades de EEUU se incrementaba mas de lo
esperado, La restriccion dela oferta del sueloy
los bajos tipos definanciacién deberian
impulsarlosprecios dela vivienda al alza de
forma mas acusada en préoximos meses.
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Las estadisticas de pedidos de fabrica crecieron
por primera vez en meses, pero este repunte se
presentaba casi insignificante. A la debilidad de
la demanda interna se suma la restriccion dela
externa, que junto otros factores temporales
lastranla produccion deabril
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Sorprendié con un alza muy por encima de lo
previsto. Hay que prestar atencién al ratio
stock-ventas ya que la demanda se ha
mostrado activa en los Ultimos trimestres.

EEUU Gasto construccion % mensual EEUU Construcciones 1.098 1.045
2,0 iniciadas (miles) 1.063 1.040
14 13 14
07 08 982
0,3 I
| | ! 1] gl 919
-0,1 I foa
| il
31dic 1,6 I I |
<y s 7/ 18mar
h 1.085
15 permisos 1.057 1.081
i.precios (miles) 59 1059
vivienda
% mes
0, 0,7
& Y 0,6
0,5 909
T > Al
EEEEEEEEEEE e EEEEEEEEEEEEEE e m!m TEEESSST SIS
C30iade¥ziddriolagesziddpiodias SrdogdgnoanagggIdaasIsIgaagadas
©2588525332843258852533833858¢2 8§%§@gE§§§§é§§%§@§§§§§§%§§%%@§g

El mal tiempo hacia prever el deterioro de la
actividad constructoraen EEUU durante los
primeros meses de 2015y los datos lo
confirmaban.lo que pasara factura al PIB del
1tr15, aunque ocasionada por factores
meteorol égicos temporales.
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Las érdenes industriales de bienes duraderos
repuntaban pero excluyendo partidas volatiles:
defensa y transporte, comprobamos que la
inversion FBCF del pais no marcha tan bien.
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Las iniciaciones devivienda deberian repuntar
coincidiendo con el incremento de las
temperaturas. El nUmero de nuevas viviendas
volvera a situarse por encima del milldn. El
sector continta débil ylas iniciaciones
estancadas desde principios del pasadoafio.

EEUU Pedidos

N
Fabrica % mensual 10,5

3,9

La revisionala baja delos datos anteriores
hacia que el incremento de los pedidos fuera
engafiosamente positivo, debiéndonos quedar
con la consolidacidon desutendencia a labajay
el destacadoretroceso de la tasainteranual (-
43%a.).
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B.Comercial: El déficit se ampliabaa
consecuencia del enfriamiento de las
exportaciones. Las importaciones, sin cambios
por segundo mes consecutivo.
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Las ultimas cifra estanenlinea conlas
previsiones.

Los datos de empleo privado sorprendian
negativamente, debido al estancamientode la
contratacion en el sector industrialy en grandes
empresas. En marzo, |las estadisticas no
recogieron la caida del empleo de las cifras
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La actividad aumenté frente al incremento en
el nimero de horas trabajadasen el sector

privado.
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El indicegeneral disminuia en una décima
respecto al pasado afio, pero latasa
intermensual crecia un 0.2%. El repunte del
precio de los carburantes seveia compensado
por la reduccidn de los alimentos
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EEUU Flujos TIC 90,3 19jul
L.Plazo mm$mes 40,1
28,7 19,4
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La inversion exteriory repatriacién valora
la desconfianzade inversores hacia los
paises emergentes.




EEUU PIB % anual (trim a.)
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Los datos del PIB muestran estancamiento
consecuencia de factores temporales, pero
otros factores negativos como la bajada del
precio del crudoo a la apreciacién del délar,
permaneceran durante mas tiempo, mientras
que seguimos sin ver una sélida recuperacion
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La confianza al consumidor elaborada por el
Conf. Board disminuia hasta niveles dedicbre
2014y se ha concentrado en la partida de
expectativas,aunque la vision sobrela situacion
actual también se habria visto perjudicada. .

La primera estimacion sorprendié al alza hasta
95.9, gracias al crecimiento del empleo y de |a
renta. Sin embargo, las cifras muestran que las
familias habriamoderado su optimismo como
recogia la encuesta homologa s/consumo
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